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FASES DE LA CRISIS GLOBAL

1. LA PRIMERA : DE AGOSTO DE 2007 A SEPTIEMBRE DE 2008

O IRRUPCION DE LA CRISIS DEL MERCADO INMOBILIARIO
0O COLAPSO DEL MERCADO DE OBLIGACIONES Y DERIVADOS
O LA CRISIS FINANCIERA SE GENERALIZA Y SE EXTIENDE GLOBALMENTE

2. LA SEGUNDA: DE SEPTIEMBRE DE 2008 A MARZO DE 2009

(J CONTRACCION DEL CREDITO EN TODOS LOS MERCADOS (INCLUYENDO EL
MERCADO INTERBANCARIO)

(JBANCARROTA Y VIRTUAL DESAPARICION DE LA BANCA DE INVERSION
U DESPLIEGUE UNIVERSAL DE LA RECESION

(IDESARROLLO DE TENDENCIAS DEFLACIONARIAS EN ALGUNAS
ECONOMIAS




FASES DE LA CRISIS GLOBAL

3.

LA TERCERA FASE: DE MARZO DE 2009 HASTA LA FECHA

RECUPERACION FRAGIL Y DESIGUAL DE LAS ECONOMIAS
CONTINUACION DE LA RESTRICCION CREDITICIA
REPRODUCCION DE POLITICAS NEOLIBERALES (CRISIS EUROPEA)
NUEVAS BURBUJAS FINANCIERAS

v BONOS DEUDAS SOBERANAS

v DERIVADOS

v MERCADOS BURSATILES EMERGENTES
v FUTUROS DE MATERIAS PRIMAS

»  GUERRA DE DIVISAS

YV V VYV V




LA CRISIS EUROPEA

1. ES PARTE DE LA CRISIS GLOBAL, NO UNA
NUEVA CRISIS

v EL REGIMEN DE ACUMULACION CON
DOMINACION FINANCIERA ADQUIRIO
DIMENSIONES GLOBALES

v LOS BANCOS EUROPEOS SE INVOLUCRARON EN
LA ORGIA DE TITULOS Y DERIVADOS
VINCULADOS A LAS HIPOTECAS

2. SIMILITUDES DE LA CRISIS GLOBAL CON LA
DEPRESION DE LOS ANOS TREINTA (JOSHUA)




LA CRISIS EUROPEA

. NO ES UN CRISIS DEBIDO AL EXCESO DE

GASTO PUBLICO (RESURGIMIENTO DE LA
IDEOLOGIA DEL POPULISMO)

. EL DIAGNOSTICO ES INCORRECTO, POR LO
QUE LA CURA: PROGRAMAS DE AJUSTE,
RESULTA INADECUADA'Y
CONTRAPRODUCENTE

. PROGRAMA DE PRESTAMOS DEL BCE




Tasas de Crecimiento Real del PIB (%), Tasas Anuales

Pais y Region 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Estados Unidos 29 2.2 0.4 2.7 25 1.7

Canada 2.8 2.7 0.4 -25 3.1 25

Union Europea

Reino Unido 29 3.1 0.6 -4.4 1.8 0.7

Suiza 3.2 3.1 1.8 -2.0 2.9 1.9

Eurozona 2.8 2.6 0.5 -4.2 1.9 14

Alemania 2.9 2.2 1.0 -5.3 3.5 3.1

Italia 1.8 1.5 -1.0 -5.1 1.3 0.4

Espafia 3.9 3.8 0.9 -3.8 0.5 0.7

Portugal 1.4 1.9 0.0 -2.6 1.3 -1.5

Holanda 3.0 3.5 2.0 -4.2 1.7 1.3

Bélgica 2.8 2.8 0.8 -3.0 1.5 1.9

Austria 3.4 3.4 2.0 -3.6 2.7 3.1

Francia 2.2 2.4 0.7 0.8 0.6 1.7

Grecia 4.5 4.5 2.0 -0.8 -4.7 -6.9

Irlanda 5.7 53 -3.0 -7.5 2.0 0.7

Fuente: The Economist



Tasas de Crecimiento Real del PIB (%), Tasas Anuales

Pais y Region 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Escandinavia

Dinamarca 34 2.1 -0.7 -5.7 1.7 1.0

Suecia 4.5 2.7 -0.5 -4.4 6.9 4.0

Noruega 1.7 2.7 1.7 -1.1 0.4 1.7

Finlandia 4.9 4.1 1.1 -7.0 3.8 2.9

Europa Oriental

Polonia * 6.5 4.9 5.1 1.0 3.8 4.3

Hungria 1.3 1.8 0.4 -6.7 2.0 1.7

Republica Checa 6.4 6.5 2.3 -4.3 3.0 1.7

Turquia * 6.9 4.7 0.9 -6.0 9.2 8.5

Rusia * 9.6 9.7 5.6 -6.7 4.4 4.3

Paises Balticos

Estonia* 10.7 7.1 -2.3 4.7 3.1 7.6

Latvia* 10.8 10.7 -1.8 6.5 -1.7 5.5

Lithuania 7.3 9.2 4.4 6.5 1.9 5.9

Fuente: The Economist



Pais y Region
Estados Unidos

Canada

Union Europea

Reino Unido
Suiza
Eurozona
Alemania
Italia
Espafia
Portugal
Holanda
Bélgica
Austria
Francia
Grecia

Irlanda

Fuente: The Economist

Tasas de Crecimiento Real del PIB (%), Tasas Trimestrales

2010 2011
T-1 T-11 T-111 T-1V T-1 T-1 T-111 T-1V
2.7 1.7 2.5 3.2 1.9 1.0 1.5 3.0
6.1 2.0 1.0 3.3 3.9 -0.4 2.4 1.8
1.2 4.7 3.1 -2.0 1.9 0.7 0.5 -0.8
1.6 3.5 2.8 3.5 1.0 4.1 13 0.4
0.8 3.9 1.5 1.2 3.8 0.6 14 -1.3
0.6 9.0 2.8 1.5 6.1 0.5 2.5 -0.7
2.1 1.8 0.7 0.5 0.5 1.0 0.2 -2.9
0.3 0.7 0.1 0.9 1.2 0.8 0.8 -1.1
4.1 1.1 1.2 -1.2 -2.4 0.1 -1.7 -5.1
1.0 4.0 -0.4 2.3 3.6 0.6 11 -2.8
0.4 2.8 1.6 1.1 4.3 3.2 1.9 -0.3
0.0 3.8 3.7 3.2 3.6 4.2 2.9 -1.0
-2.2 1.6 -1.8 4.8 -0.6 0.9 -2.2 0.9
-3.1 -5.8 -4.4 -5.6 0.7 -6.9 -5.0 na
11.1 -4.8 2.2 -0.7 5.1 3.5 -0.1 -1.5




Tasas de Crecimiento Real del PIB (%), Tasas Trimestrales

2010 2011

Pais y Region T-1 T-11 T-1 T-1V T-1 T-11 T-1 T-1V

Escandinavia
Dinamarca 1.8 3.9 2.7 -1.6 -0.3 3.9 0.1 0.7
Suecia 5.9 8.0 8.7 5.1 3.3 3.9 4.6 -4.4
Noruega -0.5 -1.9 -6.1 10.1 -1.8 15 3.8 1.8
Finlandia -1.8 8.0 1.9 7.0 3.4 2.5 2.7 0.4

Europa Oriental

Polonia * 3.0 3.5 4.2 4.4 4.4 4.3 4.2 na
Hungria 3.6 0.0 34 0.8 2.9 15 14 2.2
Republica Checa 2.0 3.8 4.1 2.0 3.8 0.8 1.2 -1.2
Turquia * 11.7 10.3 55 9.2 11.0 8.8 8.2 na
Rusia * 4.5 5.2 2.7 5.0 4.1 3.4 4.8 na

Paises Balticos
Estonia* -2.3 3.1 5.0 6.7 8.5 8.4 8.5 -3.2
Latvia* -6.0 -2.1 2.1 3.6 35 5.6 6.6 0.9
Lithuania -15.4 13.4 24 7.0 14.8 0.7 6.6 4.0

Fuente: The Economist



Tasas de Crecimiento Real del PIB (%), Tasas Trimestrales

2010 2011
Pais y Region T-1 T-11 T-111 T-1V T-1 T-1 T-111 T-1V
Asia y Oceania
Japon 5.0 1.5 4.5 -1.3 -3.5 -1.3 -0.7 -0.7
Australia 2.0 4.9 0.8 3.0 -4.7 4.8 2.5 -1.0
Nueva Zelanda 2.5 1.5 -1.7 1.5 2.3 0.7 1.8 3.9
Corea 7.5 6.0 3.0 2.2 54 3.6 3.5 14
Taiwan * 13.3 7.2 0.1 6.9 19.0 4.9 3.4 -0.6
Singapur 38.6 24.0 -19.8 3.9 22.5 -2.9 1.4 -2.5
China* 11.9 10.3 9.6 9.8 9.1 9.1 8.9 8.2
China-Hong Kong 104 5.7 6.8* 6.1 11.7 -2.0 4.3 14
India * 8.6 8.8 8.9 8.2 7.8 7.7 6.9 7.6
Indonesia * 5.7 6.2 5.8 6.9 6.5 6.5 6.5 na
Malasia * 10.1 8.9 53 4.8 4.6 4.0 5.8 na
Filipinas 12.6 5.3 -1.9 12.7 7.7 25 3.2 3.6
Tailandia 16.0 0.6 -0.9 4.8 8.4 -0.8 3.5 -36.4
América Latina

12.5 12.3 15 10.5 11.8 10.2 9.3 4.5

114 5.1 4.2 3.0 54 3.1 2.1 1.3

-14 135 3.0 5.1 2.1 4.5 4.5 1.7

-5.9 18.4 8.1 3.8 54 5.7 4.8 2.6
Venezuela * -5.8 -1.9 -0.4 0.6 4.5 2.5 4.2 0.1
Colombia 6.2 3.9 0.9 7.9 1.7 7.2 7.7 7.1
Peru* 8.8 11.9 9.5 10.0 74 5.3 5.0 2.9

Fuente: The Economist



Eurozone Public Balance*

Countries / Year 2005 2006 2007 2008 2009 2010
European Union -2.5 -1.5 -0.9 -2.4 -6.8 -6.6
Belgium -2.8 0.2 -0.3 -1.3 -5.9 -4.1
Bulgaria 1.0 1.9 1.1 1.7 -4.7 -3.1
Czech Republic -3.6 -2.6 -0.7 -2.7 -5.9 -4.8
Denmark 5.2 5.2 4.8 3.2 2.7 -2.6
Germany -3.3 -1.6 0.3 0.1 -3.0 -4.3
Estonia 1.6 2.4 25 -2.8 -1.7 0.2
Ireland 1.6 2.9 0.1 -7.3 -14.3 -31.3
Greece -5.2 5.7 -6.4 -9.8 -15.4 -10.6
Spain 1.0 2.0 1.9 -4.2 -11.1 -9.3
France -2.9 -2.3 -2.7 -3.3 -1.5 -7.1
Italy -4.3 -3.4 -1.5 -2.7 -5.4 -4.6
Hungary -7.9 -9.3 -5.0 -3.7 -4.5 -4.2
Netherlands -0.3 0.5 0.2 0.6 -5.5 -5.1
Poland -4.1 -3.6 -1.9 -3.7 -7.3 -7.8
Portugal -5.9 4.1 -3.1 -3.5 -10.1 -9.8
Finland 2.7 4.0 5.2 4.2 -2.6 -2.5
Sweden 2.2 2.3 3.6 2.2 -0.7 -2.0
United Kingdom -3.4 -2.7 -2.7 -5.0 -11.4 -10.3

* As percentage of GDP

Source: Eurostat




Public Debt of Eurozone Countries*

Countries / Year 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Euro Area (17) 70.3 68.5 66.2 69.7 79.0 85.1
Belgium 92.1 88.1 84.1 89.8 96.2 96.2
Germany 68.0 67.6 65.0 66.0 73.2 83.2
Ireland 27.6 24.9 25.0 44.3 65.6 92,5
Greece 100.0 97.8 95.7 99.2 127,75 144.9
Spain 43.0 39.6 36.2 39.7 53.2 61.0
France 66.4 63.7 63.8 67.5 78.2 82.3
Italy 105.8 106.5 103.5 106.1 116.0 118.4
Cyprus 69.1 64.6 58.3 48.4 56.2 61.5
Netherlands 51.8 47.4 45.5 58.2 60.9 62.9
Austria 63.9 62.2 59.5 62.6 69.6 71.8
Portugal 63.6 64.7 63.6 66.3 82.9 93.3

* As percentage of GDP

Source: The European Central Bank




Figure 4: Current Account Balances 1999-2011p, Select Euro Area
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TASAS DE INTERES A 10 ANOS, PAISES SELECCIONADOS EUROPA
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Fuente: Eurostat



Tasa de Desempleo, PIIGS. (2007-2012).
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Tasa de Desempleo de Paises Desarrollados, (2007-2012).
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HIPOTECAS INMOBILIARIAS CONSTITUIDAS

Viviendas urbanas. Variacion con respecto al mismo mes del afio anterior, en %
2011 2012

-8.1
-8.8
(50.361)

-47.0
-45.77%

(26.415 hipotecas)




¢ QUE HAY DETRAS DE LA CRISIS
EUROPEA?

1. IMPOSIBILIDAD DE CORREGIR LOS DESEQUILIBRIOS
MEDIANTE MECANISMOS CAMBIARIOS

v AJUSTES DEFLACIONARIOS
v" INFLEXIBILIDAD TIPO PATRON ORO

2. CARENCIA DE UN PRESTAMISTA DE ULTIMA
INSTANCIA

3. AUSENCIA DE COORDINACION FISCAL
4. CONFIGURACION NEOLIBERAL DEL BCE
v PRESENCIA DEL FMI

5. CARENCIA DE UN SISTEMA PRODUCTIVO REGIONAL
(DE BERNIS)




EL PROBLEMA PRINCIPAL ES POLITICO

1. EL NEOLIBERALISMO NO HA MUERTO: EL
CAPITAL MONOPOLISTA-FINANCIERO SE HA
RECOMPUESTO Y HA CENTRALIZADO MAS
QUE NUNCA EL CAPITAL

2. CONSENSO DE LOS PARTIDOS POLTICOS
TRADICIONALES EN TORNO A LA POLITICA
DE AUSTERIDAD




EL PROBLEMA PRINCIPAL ES POLITICO

3. LA AUSTERIDAD BUSCA MANTENER LOS MECANISMOS
QUE GENERAN LA GANANCIA FINANCIERA

v" NUEVO PROGRAMA DE ESTABILIZACION DEL BCE

4. EL CAPITAL MONOPOLISTA FINANCIERO ES
DEPREDADOR, VIVE DE LA ACUMULACION PRIMITIVA

“El endeudamiento del Estado tenia un interés directo para la fraccion
de la burguesia que reinaba y legislaba por medio de las Camaras. De
hecho, el déficit del Estado era el objeto mismo de su especulaciony la
fuente principal de su enriguecimiento. Al final de cada afo, nuevo
déficit. Al cabo de cuatro o cinco anos, nuevo préstamo. Y cada nuevo
préstamo ofrecia a la aristocracia financiera una nueva ocasion de
estafar al Estado el cual, mantenido artificialmente al borde de la
bancarrota, estaba obligado a negociar con sus banqueros en las
condiciones mas desfavorables ( Carlos Marx)”




EL PROBLEMA PRINCIPAL ES POLITICO

3. PELIGROS REALES DE UNA SALIDA
AUTORITARIA (ASCENSO DE LA
ULTRADERECHA )

4. LA SALIDA ES NACIONAL Y DESDE ABAJO
PARA CONTRUIR UNA NUEVA UNION
EUROPEA

5. HEGEMONIA MUNDIAL




